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INFORMACIJA NT. POLITYKI INWESTYCYJNEJ KDPW_CCP S.A.

WSTEP

1. KDPW_CCP zgodnie ze swojg Politykg inwestycyjng przyjetg w drodze uchwaty Zarzadu
KDPW_CCP S.A. inwestuje nastepujace rodzaje aktywow:

funduszu rozliczeniowego,

wtasciwych depozytdw zabezpieczajgcych,

wstepnych depozytéw rozliczeniowych,

funduszu zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot,

funduszu zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie,

funduszu zabezpieczajgcego OTC,

depozytéw zabezpieczajacych OTC,

wtasnych KDPW_CCP.

Sm 0 a0 oW

2. Celem Polityki inwestycyjnej jest okreslenie zasad inwestowania, ktére zapewnig wysoki poziom
ptynnosci i dgzenie do ochrony wartosci nominalnej aktywdw zarzadzanych przez KDPW_CCP (tj.
srodkéw pienieznych systemu zabezpieczania rozliczen prowadzonego przez KDPW_CCP oraz
srodkéw wtasnych KDPW_CCP) oraz zapewnig mozliwo$¢ osiggania przychodéw z tytutu
inwestowania i ograniczenie potencjalnych strat wynikajgcych z dziatalnosci inwestycyjnej
poprzez stosowanie odpowiednich limitdw inwestycyjnych. Przy okreslaniu tych zasad KDPW_CCP
uwzglednia potrzebe utrzymania odpowiedniej ptynnosci aktywdw. Inwestycje czynione przez
KDPW_CCP muszg by¢ bezpieczne, tzn. dokonywane w instrumenty finansowe i zawierane z
kontrahentami o niskim ryzyku rynkowym i kredytowym, oraz odpowiednio zdywersyfikowane.
Oznacza to, ze KDPW_CCP dokonuje inwestycji, kierujac sie przede wszystkim kryterium
zapewnienia ptynnosci finansowej i kryterium zapewnieniu bezpieczeristwa, a dopiero potem
kryterium osiggniecia przychodéw z tytutu inwestowania (bez wymogu ich osiggniecia).

3. Transakcje inwestycyjne dokonywane z aktywéw KDPW_CCP i srodkéw pienieznych wniesionych
przez uczestnikow rozliczajacych moga by¢ zawierane wytgcznie z kontrahentami, ktérzy spetniaja
wymagania okreslone w uchwale Zarzadu KDPW_CCP S.A. w sprawie zasad ustalania listy
kontrahentéw KDPW_CCP na rynku finansowym oraz zostali wpisani na liste w drodze uchwaty
Zarzadu KDPW_CCP S.A.
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GtOWNE ZASADY ZAWARTE W POLITYCE INWESTYCYJNEJ KDPW_CCP S.A.

1. KDPW_CCP utrzymuje wymagane kapitaly wiasne oraz aktywa wniesione przez uczestnikow

w formie sSrodkéw pienieznych lub inwestuje je wytgcznie w wysoce ptynne instrumenty finansowe

o niskim ryzyku rynkowym i kredytowym, przy czym:

a. KDPW_CCP stosuje wewnetrzng ocene ryzyka kredytowego kontrahentéw i emitentéw,

b. KDPW_CCP stosuje wewnetrzng ocene ryzyka rynkowego oraz ptynnosci instrumentéw
finansowych (miedzy innymi w oparciu o modified duration),

c. Na potrzeby Polityki inwestycyjnej przyjmuje sie, ze wysoce ptynne instrumenty finansowe
o niskim ryzyku rynkowym i kredytowym to takie, ktérych stopa redukcji obliczona na
podstawie wewnetrznych ocen wskazanych w pkt. a i b nie przekracza wartosci 8%.

KDPW_CCP codziennie publikuje tabele zawierajgcy liste instrumentéw finansowych, ktére
podlegaty ocenie zgodnie z lit. a-b, oraz ich stép redukcji (tabela zabezpieczern zgodnie
z wiasciwymi Regulaminami rozliczen transakgji).

2. KDPW_CCP inwestuje wymagane kapitaly wiasne oraz aktywa wniesione przez uczestnikéw
zgodnie z wymogami w zakresie inwestowania okreslonymi w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakcji (dalej: rozporzadzenie EMIR) oraz w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych (dalej: ESMA RTS) w Rozdziale
XI (Art. 43-46) i w zatgczniku Il

3. KDPW_CCP moze przechowywac lub inwestowac kapitaty wtasne oraz aktywa wniesione przez

uczestnikow:

a. narachunkach w Narodowym Banku Polskim (NBP),

b. na rachunkach w Banku Gospodarstwa Krajowego i w bankach komercyjnych,

c. w bony i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,

d. w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP emitowane przez inne
podmioty,

e. w obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) lub Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOIR),

f. dtuine papiery skarbowe, ktére sg nominowane w EUR, wyemitowane przez inne niz
Rzeczpospolita Polska panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej,

g. W niezabezpieczone lokaty bankowe,

h. w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/buy-sell-back).
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4. Dziatania inwestycyjne nie mogg generowal ryzyka kursowego. Inwestycje sg wykonywane

w walutach, w ktérych wniesione zostaty zabezpieczenia.

5. KDPW_CCP moze inwestowad aktywa w instrumenty wymienione w pkt 3c-f Gtéwnych zasad pod
warunkiem, ze:
a. posiada dostep do aktywnego i ptynnego rynku dla tych instrumentéw, a informacje o tych
instrumentach, w szczegdlnosci kursy i wycena, sg dostepne i regularnie publikowane,
b. instrumenty te sg przechowywane:

— uoperatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,

— w banku centralnym,

— w instytucjach kredytowych, ktdére stosujg sie do przestrzegania zasad
ostroznosciowych okreslonych w odpowiednich przepisach prawa, lub w instytucjach
kredytowych z panstwa trzeciego, ktére podlegajg normom ostroznosciowym
uznanym przez wtasciwe organy za przynajmniej tak samo rygorystyczne, jak normy
okreslone w tej dyrektywie, przy czym zapewniona jest ochrona i szybki dostep do tych
instrumentéw, a jednoczesnie ograniczone jest ryzyko niewykonania zobowigzan
przez te instytucje oraz niewyptfacalnosé tej instytucji,

c. instrumenty mozna szybko uptynni¢ przy ograniczonym ryzyku spadku wartosci,
d. transakcje nie mogg miec celu spekulacyjnego generujgcego dodatkowe ryzyko.

6. KDPW_CCP moze inwestowac¢ srodki wtasne oraz srodki wniesione przez uczestnikéw
w instrumenty, o ktérych mowa w pkt 3f Gtdwnych zasad, pod warunkiem, ze spetniajg one
wymogi okreslone dla aktywdw, ktére mogg stanowié przedmiot zabezpieczerr wnoszonych do
KDPW_CCP zgodnie z wtasciwymi procedurami.

7. KDPW_CCP nie moze inwestowac srodkéw witasnych ani srodkéw wniesionych jako zabezpieczenie
we wiasne papiery wartosciowe ani jednostek powigzanych (jednostki dominujacej i zaleznej).

8. Inwestycje wyceniane s3 codziennie, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
a. papiery wartosSciowe wyceniane sg wg wartosci rynkowej na podstawie kurséw okreslonych
w  zafacznikach do Regulaminéw rozliczen  transakcji  (obrét  zorganizowany
i niezorganizowany),
b. niezabezpieczone lokaty bankowe oraz transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/
buy-sell-back) wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowe;j (IRR).

9. KDPW_CCP monitoruje na biezgco, czy limity inwestycyjne nie zostaty przekroczone, oraz
sporzadza raporty dzienne (stan zaangazowania aktywow na koniec dnia).

10. Kazda decyzja inwestycyjna KDPW_CCP uwzglednia taczng ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec
poszczegdlnych kontrahentow i zapewnia, aby ekspozycja ta pozostawata w dopuszczalnych
granicach.
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11. Przechowywanie aktywéw na rachunkach w Narodowym Banku Polskim nie podlega zadnym
ograniczeniom.

12. Inwestowanie aktywoéw, o ktérych mowa w pkt 3 Gtéwnych zasad w obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub inne niz Rzeczpospolita Polska paristwa Unii Europejskiej
podlega nastepujgcym limitom inwestycyjnym:

a. maksymalny poziom modified duration dla pojedynczej serii obligacji nie moze przekraczac
wartosci 6,
b. maksymalne zaangazowanie wynosi:
i. 40% aktywow danego rodzaju (okreslonych w pkt 1 Wprowadzenia),
ii. 10% w pojedynczg serie w odniesieniu do catosci aktywow.

13. Przechowywanie oraz inwestowanie aktywow zgodnie z pkt 3 b, d, e, g, h Gtdwnych zasad podlega
nastepujgcym limitom inwestycyjnym:

a. maksymalne zaangazowanie w inwestowane instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski emitowane przez inne podmioty, o ktérych mowa w pkt
3d wynosi:

i. 20% aktywow danego rodzaju (okreslonych w pkt 1 Wstepu) zarzadzanych przez
KDPW_CCP S.A. w instrumenty wyemitowane przez danego emitenta,

ii. 10% w serie danego instrumentu w odniesieniu do catosci aktywoéw,

b. maksymalne zaangazowanie w inwestowane obligacje emitowane przez EBI i EBOIR, o ktérych
mowa w pkt 3e wynosi:
i. 10% aktywow danego rodzaju (okreslonych w pkt 1 Wstepu) zarzagdzanych przez
KDPW_CCPS.A,,

ii. 10% w serie danego instrumentu w odniesieniu do catosci aktywow,

c. limit koncentracji na kontrahenta - maksymalne zaangazowanie aktywdw u jednego
kontrahenta wynosi 25% wartosci aktywow kazdego rodzaju (okreslonych w pkt 1 Wstepu).
Powyzszy limit stosuje sie w odniesieniu do wartosci aktywow danego rodzaju przekraczajacej
100 min zt. Przy wyznaczaniu ekspozycji wobec danego kontrahenta uwzglednia sie
przechowywane aktywa, o ktérych mowa w Gtéwnych zasadach pkt 3b oraz transakcje
inwestycyjne, o ktérych mowa w Gtéwnych zasadach pkt 3 g-h,

d. instrumentami finansowymi stanowigcymi zabezpieczenie transakcji, o ktéorych mowa w pkt
3h Gtéwnych zasad moga by¢ wytacznie wysoce ptynne instrumenty finansowe o niskim
ryzyku rynkowym i kredytowym, ktére spetniajg warunki okreslone w Gtéwnych zasadach pkt
1a-c, oraz zostaty w zwigzku z tym wpisane na liste instrumentow finansowych, o ktérej mowa
w Gtéwnych zasadach pkt 1,

e. maksymalne zaangazowanie w pojedynczg serie obligacji stanowigcg zabezpieczenie
transakgji, o ktérych mowa w pkt 3h, wynosi 20%.

14. Sredni czas zapadalnosci portfela instrumentéw dtuznych tacznie, w ktére inwestowane sg
wymagane kapitaty wtasne KDPW_CCP oraz srodki wniesione przez uczestnikéw, nie moze
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przekraczaé
2 lat. Instrumenty dtuzne bedace przedmiotem transakcji reverse repo/buy-sell-back nie s3
uwzgledniane przy wyliczaniu powyzszego limitu.

Nie mniej niz 95% Srodkéw pienieznych stanowigcych wtasne wymagane kapitaty KDPW_CCP oraz

srodki wniesione przez uczestnikdw rozliczajgcych, wyliczanych jako $rednia kroczaca z okresu
ostatniego miesigca kalendarzowego (tj. ostatnich 30 dni kalendarzowych), powinno by¢
deponowanych na mocy uzgodnien, ktdre zapewniajg zabezpieczenie tych srodkdéw pienieznych
wysoce ptynnymi instrumentami, spetniajgcymi wymagania okreslone w zatgczniku Il do ESMA RTS
za wyjatkiem wymogu okreslonego w ust. 1 lit. ¢ tego zatacznika. Powyzsze oznacza, ze nie mniej
niz 95% srodkow pienieznych powinno by¢:

a. deponowanych w banku centralnym,
b. inwestowanych w instrumenty dtuzne wymienione w pkt 3c-f,

c. inwestowanych w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/buy-sell back).

Zarzad KDPW_CCP moze w razie koniecznosci i ze wzgledéw bezpieczeristwa wprowadzi¢ takze
inne ograniczenia lub limity, a takze odstgpi¢ na czas okreslony, nie dtuzszy niz 3 miesigce, od
stosowania niektérych limitdw lub przyjac limity w nizszej wysokosci. O kazdym takim przypadku
informowana jest Komisja Nadzoru Finansowego.

O kazdym przekroczeniu limitoéw inwestycyjnych niezwtocznie informowany jest Dyrektor Dziatu
Rozliczen, Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem, Chief Risk Officer oraz Zarzgd KDPW_CCP.

W przypadku przekroczenia limitéw podejmowane sg nastepujgce kroki:

a. nie otwiera sie kolejnych inwestycji u kontrahenta lub w instrument, ktérego wskazniki limitéw
zostaty przekroczone;

b. przeprowadzana jest analiza sytuacji obejmujgca w szczegdlnosci ocene ryzyka generowanego
przez kontrahenta lub instrument finansowy;

c. zamyka sie pozycje inwestycyjne, ktére powodujg przekroczenie limitéw.

Dziatania te prowadzone s3g z uwzglednieniem minimalizacji ewentualnych strat finansowych na
transakcjach inwestycyjnych.

W kazdym przypadku, gdy wystapi istotna zmiana wptywajaca na ryzyko, na ktére narazony jest
KDPW_CCP, w szczegdlnosci zmiana ryzyka kredytowego kontrahentéw, lub zmiana sytuacji na
rynku finansowym, dokonywany jest przeglad Polityki inwestycyjnej KDPW_CCP oraz
podejmowana jest decyzja o jej ewentualnej zmianie celem ograniczenia nadmiernego ryzyka.

Zarzad KDPW_CCP moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu na czas okreslony inwestowania srodkéw
w instrumenty, o ktérych mowa w Gtéwnych zasadach pkt 3b-h, jezeli wymaga tego
bezpieczenstwo systemu rozliczen.
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